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ABSTRACT

Given the vital importance of fiscal policies in maintaining stability and
fostering economic growth, it is essential to thoroughly assess how fiscal
policy shocks influence macroeconomic dynamics. This study examines
how fiscal policy shocks affect real output, inflation, and interest rates in
Burundi using a structural VAR model with quarterly data from 2010 to
2022. The findings indicate that public expenditure shocks lead to a short-
term boost in economic activity and an increase in tax revenue; however,
their influence on inflation remains limited. Nonetheless, the positive
effect on output diminishes over time because of decreasing marginal
returns. Additionally, the observed decline in interest rates indicates a
supportive monetary policy. Conversely, tax revenue shocks tend to drive
public spending and generate moderate but increasing inflationary
impacts. They also contribute to stabilizing interest rates and support more
sustained economic growth than do spending shocks. Variance
decomposition confirms the key role of tax revenue in output fluctuations.
These findings emphasize the importance of fiscal policy choices in
shaping economic outcomes and highlight the need for strong coordination
between fiscal and monetary policies to maintain macroeconomic
stability. They also stress the importance of designing sustainable fiscal
strategies and closely monitoring inflation transmission channels to better
anticipate the effects of fiscal measures on Burundi’s economy.
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RESUME

Compte tenu de I’importance cruciale des politiques budgétaires pour le
maintien de la stabilité et la promotion de la croissance économique, il est
essentiel d’évaluer de maniere approfondie I’influence des chocs de politique
budgétaire sur la dynamique macroéconomique. La présente étude examine
I’impact de ces chocs sur la production réelle, I’inflation et les taux d’intérét au
Burundi, a 1’aide d’un modéle VAR structurel utilisant des données
trimestrielles couvrant la période de 2010 a 2022. Les résultats indiquent que les
chocs liés aux dépenses publiques entrainent une relance a court terme de
I’activité économique et une augmentation des recettes fiscales ; toutefois, leur
influence sur Dinflation reste limitée. Néanmoins, D’effet positif sur la
production s’atténue avec le temps en raison de la diminution des rendements
marginaux. De plus, la baisse observée des taux d’intérét témoigne d’une
politique monétaire accommodante. A I’inverse, les chocs liés aux recettes
fiscales ont tendance a stimuler les dépenses publiques et a générer des effets
inflationnistes modérés mais croissants. Ils contribuent également a stabiliser les
taux d’intérét et favorisent une croissance €économique plus durable que les



chocs de dépenses. La décomposition de la variance confirme le rble clé des
recettes fiscales dans les fluctuations de la production. Ces résultats soulignent
I’importance des choix de politique budgétaire dans la détermination des
résultats économiques et mettent en évidence la nécessité d’une coordination
étroite entre les politiques budgétaires et monétaires pour maintenir la stabilité
macroéconomique. Ils soulignent également I’importance de concevoir des
stratégies budgétaires durables et de surveiller de prés les canaux de
transmission de I’inflation afin de mieux anticiper les effets des mesures
budgétaires sur I’économie du Burundi.
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