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ABSTRACT 

Given the vital importance of fiscal policies in maintaining stability and 

fostering economic growth, it is essential to thoroughly assess how fiscal 

policy shocks influence macroeconomic dynamics. This study examines 

how fiscal policy shocks affect real output, inflation, and interest rates in 

Burundi using a structural VAR model with quarterly data from 2010 to 

2022. The findings indicate that public expenditure shocks lead to a short-

term boost in economic activity and an increase in tax revenue; however, 

their influence on inflation remains limited. Nonetheless, the positive 

effect on output diminishes over time because of decreasing marginal 

returns. Additionally, the observed decline in interest rates indicates a 

supportive monetary policy. Conversely, tax revenue shocks tend to drive 

public spending and generate moderate but increasing inflationary 

impacts. They also contribute to stabilizing interest rates and support more 

sustained economic growth than do spending shocks. Variance 

decomposition confirms the key role of tax revenue in output fluctuations. 

These findings emphasize the importance of fiscal policy choices in 

shaping economic outcomes and highlight the need for strong coordination 

between fiscal and monetary policies to maintain macroeconomic 

stability. They also stress the importance of designing sustainable fiscal 

strategies and closely monitoring inflation transmission channels to better 

anticipate the effects of fiscal measures on Burundi’s economy.  
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 ملخص

على   الحفاظ  في  المالية  للسياسات  البالغة  الأهمية  من  بحكم  الاقتصادي،  النمو  وتعزيز  الاستقرار 

الضروري إجراء تقييم شامل لأثر الأزمات على مستوى السياسات المالية في الديناميكيات الاقتصادية  

الكلية. تتطرق هذه الدراسة لسبل تأثير أزمات السياسة المالية على الناتج الحقيقي والتضخم وأسعار  

(  Structural VARنموذج الانحدار الذاتي الهيكلي للمتجهات ) الفائدة في بوروندي، وذلك باستخدام  

. وتشير النتائج إلى أن أزمات 2022إلى عام    2010بالاعتماد على بيانات فصلية للفترة الممتدة من عام  

الإنفاق العام تؤدي إلى تعزيز النشاط الاقتصادي على المدى القصير وزيادة الإيرادات الضريبية، غير  

تأثيرها   نتيجة  أن  الوقت  بمرور  يتراجع  الناتج  على  الإيجابي  الأثر  لكن  محدودا.  يبقى  التضخم  على 

انخفاض العوائد الحدّية. وبالإضافة إلى ذلك، يشير الانخفاض الملحوظ في أسعار الفائدة إلى وجود  

  سياسة نقدية داعمة. وعلى النقيض من ذلك، تؤدي صدمات الإيرادات الضريبية إلى زيادة الإنفاق

في استقرار  بوتيرة متصاعدة.  كما تسهم هذه الصدمات  لكن  آثار تضخمية معتدلة  العام وإحداث 

أسعار الفائدة ودعم النمو الاقتصادي على أسس أكثر استدامة مقارنة بصدمات الإنفاق. ومن خلال  

الناتج. تقلبات  أوقات  في  الضريبية  للإيرادات  المحوري  الدور  يتبين  التباين  تفكيك  هذه    تحليل  تبرز 

النتائج أهمية الخيارات في السياسة المالية في تشكيل النتائج الاقتصادية، كما تؤكد الحاجة إلى تعزيز  

التنسيق بين السياسات المالية والنقدية للحفاظ على استقرار الاقتصاد الكلي. كما تؤكد على أهمية  

كثب، بما يتيح توقع آثار التدابير    وضع استراتيجيات مالية مستدامة ورصد قنوات انتقال التضخم عن 

 المالية بصورة أفضل على اقتصاد بوروندي. 

RÉSUMÉ 

Compte tenu de l’importance cruciale des politiques budgétaires pour le 

maintien de la stabilité et la promotion de la croissance économique, il est 

essentiel d’évaluer de manière approfondie l’influence des chocs de politique 

budgétaire sur la dynamique macroéconomique. La présente étude examine 

l’impact de ces chocs sur la production réelle, l’inflation et les taux d’intérêt au 

Burundi, à l’aide d’un modèle VAR structurel utilisant des données 

trimestrielles couvrant la période de 2010 à 2022. Les résultats indiquent que les 

chocs liés aux dépenses publiques entraînent une relance à court terme de 

l’activité économique et une augmentation des recettes fiscales ; toutefois, leur 

influence sur l’inflation reste limitée. Néanmoins, l’effet positif sur la 

production s’atténue avec le temps en raison de la diminution des rendements 

marginaux. De plus, la baisse observée des taux d’intérêt témoigne d’une 

politique monétaire accommodante. À l’inverse, les chocs liés aux recettes 

fiscales ont tendance à stimuler les dépenses publiques et à générer des effets 

inflationnistes modérés mais croissants. Ils contribuent également à stabiliser les 

taux d’intérêt et favorisent une croissance économique plus durable que les 



chocs de dépenses. La décomposition de la variance confirme le rôle clé des 

recettes fiscales dans les fluctuations de la production. Ces résultats soulignent 

l’importance des choix de politique budgétaire dans la détermination des 

résultats économiques et mettent en évidence la nécessité d’une coordination 

étroite entre les politiques budgétaires et monétaires pour maintenir la stabilité 

macroéconomique. Ils soulignent également l’importance de concevoir des 

stratégies budgétaires durables et de surveiller de près les canaux de 

transmission de l’inflation afin de mieux anticiper les effets des mesures 

budgétaires sur l’économie du Burundi. 
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