Journal of Economic Cooperation and Development, 47, 3 (2026)

Comparative Evaluation of Conventional and Interest-Free
Microfinance in Poverty Alleviation: Evidence from Bangladesh

Abdullah Al Mamun?!, Mohammad Shoyeb?, Muhammad Salah Uddin®
and Zobayer Ahmed*

ABSTRACT

Microfinance has emerged as a key instrument for alleviating extreme poverty
in developing countries. The study investigates traditional and interest-free
microfinance impact on the poverty reduction in Bangladesh, using the ordinary
least square (OLS) approach with the data from 2010 to 2020. The research uses
four poverty indicators: upper poverty rate, extreme poverty rate, infant
mortality rate, and basic sanitation rate for analyzing the impact of microcredit.
The result finds that interest-free microcredit has substantial effects to reduce
both poverty and infant mortality rates. However, traditional microfinance (MF)
has a significant positive impact on the poverty level, meaning that MF increases
poverty level due to high interest rate. Furthermore, interest-free microfinance
(IFM) has a positive impact on increasing the basic sanitation rate, but
conventional MF has negative effects on basic sanitation. In contrast, IFM has a
better impact on poverty alleviation compared to traditional microfinance in
Bangladesh. The study assists in achieving SDG 1 for no poverty, SDG 3.2 for
prevention of child mortality, SDG 6 for clean water and sanitation, SDG 8 for
decent work, and SDG 10 for reducing inequality. The research provides
valuable insights for policymakers to address poverty related social challenges.
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RESUME

La microfinance s’est imposée comme un outil essentiel pour lutter contre
I’extréme pauvreté dans les pays en développement. Cette étude examine
I’impact de la microfinance traditionnelle et sans intérét sur la réduction de la
pauvreté au Bangladesh, en utilisant la méthode des moindres carrés ordinaires
(MCO) avec des données couvrant la période de 2010 a 2020. La recherche
s’appuie sur quatre indicateurs de pauvreté : le taux de pauvreté supérieur, le
taux d’extréme pauvreté, le taux de mortalité infantile et le taux d’accés a
’assainissement de base, afin d’analyser I’impact du microcrédit. Les résultats
montrent que le microcrédit sans intérét a des effets substantiels sur la réduction
tant du taux de pauvreté que du taux de mortalité infantile. En revanche, la
microfinance traditionnelle (MF) a un impact positif significatif sur le niveau de
pauvreté, ce qui signifie qu’elle I’accroit en raison de son taux d’intérét élevé.
Par ailleurs, la microfinance sans intérét (IFM) a un impact positif sur
I’augmentation du taux d’accés a 1’assainissement de base, tandis que la
microfinance traditionnelle a des effets négatifs sur cet acces. En revanche, la
MF sans intérét a un impact plus favorable sur la réduction de la pauvreté que la
microfinance traditionnelle au Bangladesh. Cette étude contribue a la réalisation
de ’ODD n° 1 (¢élimination de la pauvreté), de ’ODD n° 3.2 (prévention de la



mortalité infantile), de I’ODD n° 6 (eau potable et assainissement), de 1’ODD n°
8 (travail décent) et de ’ODD n° 10 (réduction des inégalités). Ces travaux
fournissent des informations précieuses aux décideurs politiques pour relever les
défis sociaux liés a la pauvreté.
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